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rozdziat 2.

WATEMATYKA FINANSOWA
—_ ARKUSZ KALKULACYJNY
>OMOCNIKIEM MtODEGO

NWESTORA

Zapewne kazdy chcialby rozsadnie gospodarowac¢ swoimi pieniedzmi. Pomagaja nam w tym
-6inego rodzaju inwestycje, lokaty itp. Arkusz kalkulacyjny w prosty spos6b pozwala osza-
cowaé oplacalnos¢ jakiegos przedsigwzigcia lub obliczy¢, ile srodkéw powinnismy zgro-
madzi¢, by zapewni¢ sobie fundusze na realizacj¢ celow roztozonych w czasie, jak studia
czy emerytura. Do tego wystarczy znajomosc podstaw matematyki finansowej oraz wbu-
dowanych funkcji finansowych arkusza.

— T——

Do wykonania ¢wiczen w tym rozdziale niezbedna jest umiejetno$c korzystania z pod-
- stawowych funkcji arkusza kalkulacyjnego, adresowania wzglednego i bezwzglednego

oraz graficznej interpretacji danych. Wszystkie te informacje znajdujg si¢ w podrecz-
- niku Informatyka Europejczyka dla szkét ponadgimnazjalnych — zakres podstawowy,
- efap 4, ,Przetwarzamy serie danych”
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e 2.1. Stopy procentowe

Stopa Procentowa informuje, jakie beda efekty instrumentu finansowego. Wielkosc stopy

r 1 ; " . . M
P G?Enmwﬂj zalezy od czasu, na jaki zawarta jest umowa kredytu, lokaty itp., oraz okresu
kaplta]i?.acj i

N 2ales. o . .
Zefleﬂms‘:l od tego, czy stopa pokazuje nominalne, czy efektywne przychmdy z kapitatu,
I“(}ZI'{} in ] Hm}r ;
* n "
. lz:;iilmn'lalncal stope procentowa — podawang zazwyczaj w skali roku;
Dkektywnq stope procentowa (rzeczywista) — uwzgledniajaca okresy kapitalizacji (czyli
“SY, po ktérych naliczane sa odsetki).
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Instrument finansowy — forma zobowigzania pienigznego jednego podmiotu wzgle- %

| dem drugiego.
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Obliczamy efektywnga stopg procentowq

Ile przy miesigczne) kapitalizacji wynosi efektywna stopa procentowa, jezeli nominalng
réwna sie 3%? Do obliczenia stosujemy funkcj¢ EFFECT.

Rozwiazanie wida¢ na rysunku 2.1.
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Rysunek 2.1, Efektywna stopa procentowa

FZVELI R Poréwnaj oferte bankow dotyczgcy lokat i wskaz, ktory bank proponuje
najwyzsze oprocentowanie,
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f *' i lﬂé@iﬁalna stnEa procentowa Okresy kapitalizacji
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i  9.2 Kredyty, lokaty, depozyty, renty

swiazywania zadan zwigzanych z tego typu zagadnieniamj
pv (warto$¢ obecna), FV (wartosc przyszla), pur (wysokog
(kapital w danym okresie). Przyda sie réwnie

Do 1o

funkcji:
aym okresie), PPMT

POtrzebna jest Znajomogé
t'f raty), 1Pt (odsetki w dﬁ-
“narzedzie Szukaj wyniku,
Narzedzie Szukal wyniku jest dostgpne w menu Dane/Analizq 24

mulacj;‘ P{sz

: -~ 4 1‘ L pd - : ala n -
lezienie Odpnwiednlch danych wejsciowych w celu uzyskan; e
e

4 Wymaganego wyniku,

ktéra placimy bankowi, sklada si¢ z raty Kapitalowej ( ZWracamy pozyczony Kapital)
> 1na

Ratat N : :
owej (oprocentowanie od kwoty, Ktorg mamy do splaty)

oraz raty odsetk

jaki kredyt otrzymamy przy okreslonej racie?

B.ll‘lk Gferuie Pit‘:‘\:iﬂlflniﬂ I\r'l.."d} v lﬁ'tl*‘lrl'li..‘{.‘l'“{ﬂ'fﬂl'lﬂ lal‘(){]q{l W ".rkﬂll I'Uku. Iﬂkq mﬂkﬁymalnq
biorite kredytu otrzymamy, jezell miesi¢czna rata nie moze przekroczyé 1000 742

Do gbliczunid “"}'S{Ikﬂ.‘:ﬂ;i raty hlt.‘iﬂuiﬂm}' f'llnkt;:jt; PMT. Wprnwadzam}f wartosci Oprocento-
ania i liczby rat do komorek, ktorych adresy wykorzystamy jako argumenty w funkgji.
Komorke, ktorej adres podamy jako argument Wp (warto$¢ przyszia), mozemy zostawié
pustg, poniewaz splacamy kredyt w calosci.

Argumenty funkcji PMT zostaly pokazane na rysunku 2.2,
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Rysunek 2.2. Funkcja PMT

Nastepnie wybieramy Szukaj wyniku. W polu Ustaw komorke wpisujemy adres komér{d,
w ktérej znajduje sie PMT, w polu Wartos¢ — kwote, jakg mozemy placi¢, a w polu Zmie-
niajgc komérke — adres argumentu Wa (kwoty kredytu).

Patrz rysunek 2.3. ;i
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Rysunek 2.3. Szukanie wyniku
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Po kliknieciu przycisku OK w komdrce Al pojawi si¢ szukana wartos¢

Symulacja wysokosci rat przy réznej liczbie ptatnosci

Klient banku chce wzig¢ kredyt w wysokosci 100 000 zt i prosi o przedstawienie symulag
wysokosci miesigcznej raty, jezeli bedzie splacac raty co miesigc przez rok, dwa lata
dziesieciu. Niezaleznie od okresu kredytowania bank oferuje oprocentowanie 5,7%. ]akx _
narzedzia najlepiej uzyc¢ do tego celu?

Do skréconego obliczania wielu wynikéw w jednej operacji wykorzystujemy narzedzi ?
bela danych, ktére znajduje si¢ w menu Dane/Analiza symulacji.

Przygotowujemy dane wejsciowe wedtug schematu przedstawionego na rysunku 2.4;.-5_*

e PRERY SF T I E B

ook Pvio3120201 - Rysunek 2.4. Dane wejsciowe

Hwnta !u’mi:.r'tu 100000 Sl
_ |Liczba rat 12

|Oprocentowanie 5.70%

Okresy Wysokosé raty
8 592 86 2|

W komorce D6 obliczamy wysoko$¢ raty, ktéra w naszym przyktadzie wynosi -8 'F'f'
Nastepnie zaznaczamy obszar komorek C6:D16. Wybieramy z menu Dane/Analiza
lacji narzedzie tabela danych. Dane, ktére bedziemy wstawiaé do formuly jako zawarte
komorki z liczbag rat (D2), znajduja si¢ w tabeli danych w kolumnie. Dlatego D2 pﬂdaj'
jako Kolumnowg komérke wejsciowq. .

Patrz rysunek 2.5.

HiB oD b b oG e bk, Rysunek 2.5. Skrocone obliczanie
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Liczba rat 12 S | wielu wynikéw w jednej operacji
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gptacono kapitatu?

!, ;.b wybudDWﬂé dom, pani Jola wziela kredyt hipoteczno-budowlany wysokosci 60 000 zt.
,A };oceﬂ towanie wynosi 5,75% w skali roku. Okres spfacania to 10 lat. Pani Jola splacita juz
‘:%Prat Dzieki udanej inwestycji na gietdzie zarobita 50 000 zt i chce tg kwotg splacic reszte

' redytu- Czy wystarczy jej pieniedzy?

 Musimy obliczy¢ sptacony kapitat. Jezeli jest mniejszy niz 10 000 zl, kwota uzyskana z in-
: stycil nie wystarczy. Do obliczania kapitatu w racie mozna wykorzysta¢ funkcje PpMT —
- bliczamy kapital w sptaconych ratach i sumujemy. Wygodniej jednak zastosowa¢ funkcje
| ::_EWPRINC, ktora zwraca tgczng warto$c kapitalu pomiedzy dwoma okresami.

Rozwigzanie jest widoczne na rysunku 2.6.

SE— fmm?aﬁuiwum Rysunek 2.6. Wartosc¢ sptaconego
-Fﬂﬁ:%ﬁ:%ﬂ:ﬁ:;ﬁcg:;—_--:: kapitatu w podanym okresie

B 120

e 5,75%

i | -7770,090618]

Kwota spiaconego kapitatu jest nizsza niz 10 000 zi, wigc 50 000 z1 nie wystarczy na splate
reszty kredytu.

Jaki bedzie stan konta?

Zalozyles sobie konto w banku, ktdry oferuje roczne oprocentowanie 6,3%. Wplacites 1000
zL. Jaki bedzie stan konta po trzech latach? Zastosujemy funkcje Fv, ktéra zwraca przyszla
wartos$¢ inwestycji.

ol

ROzwigzanie wida¢ na rysunku 2.7.
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| TSR wartoit nmestyq) na padstawie ckresowych, stalych platnoéd i stalej stopy procentowe).

i Wa - wartosc biezaca lokaty, terainiejsza flacma wartosd serfi przyselych
P*Hhh'ﬂﬂ Hmmrﬂ = ﬂh

.....

M€k 2.7. Stan konta po trzech latach przy rocznej kapitalizacji

p )2k b')’fby stan konta w przypadku systematycznych, miesiecznych wptat w wysokosci

(]
1 % przez ten sam okres przy miesiecznej kapitalizacji wynoszacej 6,3%?
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Rozwigzanie pokazano na rysunku 2.8.

Argumenty funkcji ¥ = 1}
Fv
| Stopa 63% &) = o083
Liczba_rat |35 [ - = |
Rata |-50 |} = 50 b
? i % @ = Borbewe ,
; Typ L% = &r_a:tewff: 5 b
= 5354930772 4
| Zwraca prrvssts wartosd inwestyci na podstawie okresowych, stalych platnioéd | statej stopy procentowe] |
- Rata - plainoit ckresows, mezmienna przez caly czas trwania lokaty t r
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Rysunek 2.8. Stan konta przy miesiecznej kapitalizacji

Zwr6é uwage na ujemng warto$¢ podawanych argumentow. Czy potrafisz ja uzasadnij
Przy obliczeniach zostala zastosowana tzw. wartosc brutto lokaty. W rzeczywiﬁ;
od zysku na lokatach placony jest podatek Belki, ktory wynosi 19%. Zatem w naszych
przykladach zamiast 6,3% powinnis$my stosowac 5,103% (6,3%-19%%6,3%), co =~
wiscie obnizy wyniki. F

e e -

Jaka bedzie wartos¢ inwestycji przy zmiennym oprocentowaniu?

Przedsiebiorca zainwestowal 500 000 zI. Przez pierwsze dwa lata nie spodziewa sie zyské

o
T
¥

z inwestycji, za to od trzeciego roku przewiduje zysk na poziomie 10%. Jaka bedzie wa

3

to$¢ inwestycji po pigciu latach?

Funkcja FV zwraca przyszla warto$¢ inwestycji na podstawie statych platnosci i stalej ! :'

procentowej. Co sie stanie, jezeli przewidywana stopa procentowa bedzie zmienna? Do t€
typu obliczen wykorzystujemy funkcj¢ FVSCHEDULE. &
Rozwiazanie jest widoczne na rysunku 2.9, 4

s



Rysunek 2.9. Wartos¢ inwestycji przy
zmiennych stopach procentowych
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Wyl formuty = 66550000%

lle trzeba zainwestowac?

Agnieszka rozpoczyna studia i planuje kupno mieszkania po ich ukonczeniu. Obliczyta, ze

przy obecnych cenach na zakup powinna przeznaczy¢ 200 000 zt. Fundusz inwestycyjny
proponuje jej sredniorocznie 9% zysku. Ile powinna wpfacic¢ do funduszu, by po pigciu la-
tach uzyska¢ wymagang kwote?

Biezacg wartos¢ inwestycji obliczamy za pomoca funkcji PV.

R
Bi

R0zwigzanie pokazano na rysunku 2.10.
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Liczba_rat 52 h %= _E“ 5
Raalo ~ ~ [El=o0

T

| ST Wt st : _ . = -129986,2773

g Wp - wartodé przyszia lub saldo gotdwkowe, jakie cheesz uzyskac po dokonaniu
ostatnie) platnoga, |

t ﬁ]m.}r = -129 986,38 2} 2 : 3
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ek 2.10, Wartos¢ biezgca inwestycji



Jak dtugo trzeba ptacic?

Pani Kasia chce zgromadzi¢ kwote 81 900 zI na zakup samochodu. Wplacita 30 000 z}
fundusz i chce systematycznie, co miesiac, doptacac 500 zt. Fundusz gwarantuje roc n;

stope zwrotu w wysokosci 8%. Po jakim czasie pani Kasia zgromadzi brakujacy kapitate
Do obliczania liczby okreséw wplat stosujemy funkcje NPER.

Rozwigzanie wida¢ na rysunku 2.11.

T G :ﬁpgﬁté§1 . Efé‘{’é‘"ij Rysunek 2.11. Liczba okresow wptat
L TR W O N B B Y e

. 1 Cena samochodu | 81900

| 2 | Kwota wplaty -30000

. 3 |Oprocentowanie 8.00%

' 4 Rata 500

. & Liczba rat 60,45

. § Liczbalat 5,04

o
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Wykresy gietdowe
Gléwnym przeznaczeniem wykresow gieldowych jest graficzna prezentacja wahan ¢ 1

akcji na gieldzie. Mozna ich réwniez uzywac¢ do prezentowania innych danych przedst
wiajacych wahania (np. dziennych réznic temperatur, wynikow doswiadczen ﬁzyczn_

chemicznych itp.).

£

Dane musza by¢ przygotowane wedlug konkretnego schematu.

W celu przedstawienia wahan cen akcji w ciggu dnia i ceny na zamknigciu sesji twor _
tabelke wedlug schematu. {

| Data | Maksimum Minimum Zamkniecie

Przeanalizujmy, jak ksztaltowal sie WIG20 od 10 do 18 styczma 2013 roku.

|F i - S e B

WIG20 — indeks gieldowy 20 na}mqkszych spotek notowanych na warszawskte]
dzie Papieréw Wartosciowych.

- Indeks gietdowy — miara statystyczna pokazujaca zmiany cen grupy wybran}fch SpOle
~ nagieldzie. Jest waznym punktem odniesienia przy ocenie efektywnosci 1nwestﬂw

LR
iak el e e T e T — n o = - i B

'
4 1L

Wykresy gieldowe sg dostepne w menu Wstawianie/Inne wykresy. Typ wykresu wybie
w zaleznosci od danych, ktore chcemy przedstawic.

Na rysunku 2.12 przedstawiono wyniki WIG20 na wykresie Maksimum — minimufm
mkniecie. ;
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2 unek 2.12. Wykres gietdowy Maksimum — minimum - zamkniecie

Do poprzednich danych dotaczymy wartosci indeksu na otwarciu. Na rysunku 2.13 przed-
stawiono calos¢ na wykresie Otwarcie — maksimum - minimum - zamkniecie.
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RUnek 2.13. Wykres gietdowy Otwarcie — maksimum — minimum — zamkniecie

“4#haczone na czarno, wzrosty — na biato.

Weekendy gielda nie pracuje, stad brak danych w dniach 12 i 13 stycznia.

e

—

_Og““z“iemy wyniki
i, CYSponu emy danymi, ktére obrazuja zmiany, jakim w ciggu danego okresu podlegaty
. rEquQCE nas wielkosci, np. wynikami eksperymentéw naukowych, obrotami firmy, wy-

‘Mi, cenami akgji itp., mozemy wykorzystaé je jako podstawe do sporzadzenia pro-
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gnoz. Musimy jednak wzigé pod uwage, ze taka analiza moze dotyczy¢ wylacznie zjawigk
ktore w najblizszym czasie nie ulegng znacznym zmianom. Powinnismy rowniez pamiet

R L5

W przypadku inwestycji trzeba mieé¢ §wiadomosé, ze wyniki osiggane przez fundy
sze w minionych okresach nie s3 gwarancjg uzyskiwania takich samych wynikéw

w przysziosci.
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Excel dysponuje narzedziem, za pomocg ktorego mozemy automatycznie wygenerowa,
przyszte wartosci oparte na obliczeniach trendu liniowego lub wzrostowego.

W tym celu sporzadzamy wykres przedstawiajgcy wartosciw zaleznos$ci od czasu (najle
kolumnowy). Nastepnie klikamy prawym przyciskiem myszy w dowolny punkt reprezer
tujacy seri¢ danych i z pojawiajacego si¢ menu wybieramy Dodaj linig trendu. Kulej
etapem jest wybor typu trendu najbardzie] zblizonego ksztattem zmian do wartoéci na na
szym wykresu. Mozemy réwniez wybra¢ prognozy na kolejne okresy.

Informacia, ktéra pozwoli nam okresli¢, czy miedzy danymi istnieje zaleznoé¢ umozliwi
jaca prognozowanie wynikéw z duzym prawdopodobienstwem, jest wspotczynnik dete
minacji — R2. Dlatego w opcjach linii trendu zaznaczamy Wyswietl wartosci R - éf;:.:;._
wykresie. Jezeli warto$¢ trendu jest zblizona do 1, zaleznosé jest duza, tak samo jak
dopodobienstwo sprawdzalnosci naszych prognoz. W przeciwnym wypadku te pro

maja wiele wspdlnego z wrézeniem ©.

Linie trendu sa cenng informacja dla inwestora, jednak osoby, ktore nie potrafig ich :
ciwie zastosowaé (interpretowac), moga wyciagngc fatszywe wnioski lub otrzymyw
sprzeczne informacje.

Na rysunku 2.14 przedstawiono lini¢ trendu dotyczgcego wartosci indeksu WIG20
mKkniecie z prognoza na kolejne trzy miesigce. Bledem w ponizszym przykladzie jest U2
leznienie wartosci indeksu od czasu, ktéry nie jest bezposrednig przyczyng jego
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aysunek 2.14. Btedna prognoza wartosci indeksu WIG20

;2.3. Cash flow
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‘W przypadku takich operacji nie maja zastosowania znane nam funkcje. Skorzystamy na-
'miast z NPV (warto$¢ biezgca netto) oraz IRR (wewnetrzna stopa zwrotu).
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jﬁpa dochodu (zwrotu) jest to procentowa zmiana — Wzrost lubspadekmwaﬂgém i :
! - iwestycji w okreslonym czasie (nie jest to tozsame ze stopg zyskw).
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' _ﬂrunkiem stosowania funkcji CF s3 regularne przedzialy czasowe opisujace proces
 (nie myli¢ z okresami przeptywow!). '
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llczamy stope zwrotu
P,
sie “rzy miesigce — na poczatku kazdego miesigca — inwestujemy w dziatalno$¢ przed-
T "kl_inr Stwa odpowiednio kwoty: 10 000, 11 500, 8000. Na koniec trzeciego miesigca w wy-
. S_p zedazy produkcji otrzymano przychéd w wysokosci 32 000. Ile wynosi roczna
L SSleczng stopa zwrotu?



Rozwiazanie przedstawiono na rysunkach 2.15i 2.16.
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Rysunek 2.16. Roczna stopa zwrotu

Wartos¢ biezgca netto inwestycji
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Mozesz odkupi¢ wierzytelnosci, z ktérych platnosci bedg sptywaly nastgpujaco:

« w 5. miesigcu — 10 000,
e w 9. miesigcu — 20 000,
e w 12. miesigcu — 15 000.

[le powiniene$ zaptacié, zeby zyskac 15%?

Rozwigzanie wida¢ na rysunku 207
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Rysunek 2.15. Miesieczna
stopa zwrotu

Rysunek 2.17. Wartosc¢ biezgca
netto inwestycji



2.4 Sprawdz sie — zadania na koniec rozdziatu

L

danie 2. 200 bardzo rozsadnym chtopcem i mysli o studiowaniu matematyki. Ob-
= tudia bedzie potrzebowat 40 000. W dniu swoich 10. urodzin zaproponowal

P e vl 7e Nna S
Ff P liczy by wplacali mu pienigdze na 8-procentowg lokate. Jakg kwote powinni mie-

rodzicorh i:e . , .
.. cznie inwestowac rodzice, zeby Jas$ na 19. urodziny otrzymal wymagang sume?
s1€C

danie 2.3IE 18. urodziny Malgosia dostata 5000 zt. Zazartowata, ze to poczatek jej
p 'erWSZ ego miliona”. Mama, ktora jest ksiegowa, szybko policzyla, ze gdyby zainwestowata
FT »P! lokate 8%, musiataby czekac okolo 69 lat ®, jesli jednak miesiecznie doptacataby do

W
X I, to zostalaby milionerka w wieku 56 lat. Czy mama ma racje?

tej kwoty 300 z

7adanie 2.4@<H Kowalski wzigt w jednym banku kredyt w wysokosci 200 000 (bez pro-
IFI'P wizji) na 10% rocznie. Okres sptat wynosi 20 lat, ptatno$ci s3 miesigczne. Otrzymang kwote
| pan Kowalski wplacit do drugiego banku na 7% rocznie (kapitalizacja roczna) na taki sam
'“ okres. Czy zrobil dobry interes¢ W obliczeniach uwzglednij podatek Belki (19%). A jak wy-
ego wynik z uwzglednieniem aktualnej inflacji? (Obecnie wynosi ona okoto 3,7%).

glada j

.~ PEPEGIPL] Pan X umiejetnie prowadzil biznes i zgromadzil kwote 2 000 000 przynoszaca
FIF 650 odsetek rocznie, naliczanych miesigcznie. Chce teraz zrezygnowac z pracy i pobierac
", konta staly kwote na poczatku kazdego miesigca. Jaka to moze by¢ kwota, jezeli pan X

chee, by oszczednosci starczyly mu na 30 lat?

1:MZadanie 2.6

Inna forma pozyczki jest dzierzawa lub leasing, czyli pozyczanie srodkow trwatych
(nieruchomoéci, pojazdéw, maszyn) w zamian za regularne ptatnosci. Czesto umowa
‘umozliwia wykup przedmiotu umowy na koniec okresu leasingowania. Wartosc przy-
szta przedmiotu (FV) jest nazywana wartoscig wykupu.

ePiuyag i

Firma komputerowa chce wzia¢ w leasing samochod w cenie 50 000 na okres trzech l:ilt,,
4 nastepnie wykupi¢ go za cene 20 000. Jezeli roczne koszty leasingu Wynoszg 7%, to ile

Wynosi miesieczna platno$¢?

e,

Pierwsza rata jest placona w momencie odebrania samochodu. Warto$¢ wykupu to
- Wartos¢ przyszla (Wp). Dla firmy s3 to koszty — wartosc ujemna.

|
i
|
k.

przeallalizuj otrzymane dane i odpowiedz na pytanie, czy przy takich warunkach leasing

Jest kml‘zystnym rozwiazaniem dla firmy.

ENMOZEPHNSM ;
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a4 Pani Kasia postanowila zostaé rentierem. Przez kolejne 20 lat chce wpta r
miesiecznie 500 zl, a nast¢pnie otrzymywac rente przez 25 lat. 7 astanawia sie nad ?._:;..

rem jednej z dwoch ofert:

1.  oferta banku — program oszczednosciowy na 5% rocznie bez zadnych dodatkowye
oplat; |

2. fundusz inwestycyjny — pobiera od kazdej wplaty 7,5%, ale oferuje roczna 1

zwrotu w wysokosci 9%.

Ktora oferte powinna wybrac pani Kasia?

Platnoéci przypadaja na poczatek okresu i w funkcjach nalezy to uwzglednic —
ment typ przyjmuje wartosc 1. b

Bank przy kazdej kapitalizacji odsetek pomniejsza stopg zwrotu o 19%, nata |
w przypadku funduszu liczymy nominalnie i odejmujemy 19% od zysku. Dla ula wie
nia w naszych obliczeniach podatku nie uwzgledniamy. (Mozesz poréwnac otrzyr
wyniki liczone bez podatku i z uwzglednieniem podatku). =

r& L ENITIPR Przy zakupie samochodu o warto$ci 30 000 zt dealer zaproponowatl
towi dwie formy kredytowania:
1. trzyletni kredyt z oprocentowaniem rocznym 3,5% — platno$ci miesi¢czne;
2. trzyletni kredyt z oprocentowaniem rocznym 9% — platnosci miesigczne,
rabatu. .
Ktorg oferte powinien wybra¢ klient, jezeli jego wklad wlasny wynosit 10 000 717 :

*] Przedsiebiorcy zaproponowano inwestycje w wysokosci 70 000 zt. er
przew1clywane dopiero od drugiego roku i majg wynosi¢ przez kolejne pigc lat odpowi
nio: 3%, 5%, 7%, 10%, 10%. |

Na ten cel przedsiebiorca musi wzig¢ kredyt. Bank oferuje szeécioletni kredyt z ﬂprﬂ |
towaniem 4% w skali roku. 1

Czy taka inwestycja jest oplacalna?

Przy kredycie w wysokosci 100 000, sptacanym przez piec lat i ﬂprﬂﬂe
wanym 5 7%, miesieczna rata wynosi 1919,36. O ile zmieni sie kwota raty, Jezeh ﬂprﬂc 1



o wanie wzroénie o: 1 punkt procentowy, 1,5 punktu procentowego, 2 punkty procentowe,
425 punkt‘-l procentowego.

] ” adanie PR B Wedlug obowiazujacej obecnie progresywnej skali podatkowej w przy-
,dlku 0s0b fizycznych placimy 18% od dochodéw minus kwota zmniejszajaca podatek
P 556,02 zk, jezeli dochody roczne nie przekrocza 85 528 zl. Jezeli dochod jest wyzszy, pta-
;;m}, 14839,02 zt plus 32% nadwyzki ponad 85 528 z1.

Dochody pandw X, Y, Z wyniosty odpowiednio: 65 320 71, 94 350 71, 87 430 21 Jakiej wy-
sokoscl podatki zapfacg panowie XY 72

Whasciciel sklepu zainwestowal w towar 50 000 zt. W ciggu roku udalo mu
sie sprzedac towar w calosci, dzieki czemu uzyskal w kolejnych miesigcach wplywy z ty-
tutu sprzedazy — odpowiednio:

. trzy miesiace po 10 000 zi,

. dwa miesigce po 7000 zt,

. trzy miesigce po 3000 Z1,

. jeden miesigc — 0 z1 (urlop),

» pozostale miesigce — 12 000 zi.

7 kapitatu zainwestowanego w towar planowat uzyskac roczng stope zwrotu nie mniejsza
niz 120%. Czy udato mu si¢ to?

Na stronie http://stooq.pl/q/d/?s=wig20 znajduja si¢ dane historyczne WIG20.
Mozemy je pobraé w pliku csv za dowolny okres. Pobierz dane za ostatni rok, wybierajac
~ miesieczny interwal czasowy. Zaimportuj dane do arkusza. Zwr6¢ uwage na wiasciwy for-
mat liczb (szybkiej zamiany kropki na przecinki dokonujemy, wykorzystujac skrot kla-
~ wiaturowy Ctrl+H). Przedstaw dane na wykresach gietdowych: Maksimum — minimum
- = zamkniecie i Otwarcie - maksimum — minimum - zamknigcie.

- ELEUTTPRY! Wedtug danych z Malego Rocznika Statystycznego Polski 2012 przecietne

Wynagrodzenie nominalne brutto wynosito w latach 2005 - 2011 odpowiednio:
* 103,8,

* 1049
* 107,9,
8110,1,
* 1054,
* 1039,
* 1054,

Przy €Zym rok poprzedni = 100.

Ezy Na podstawie tych danych mozna z duzym prawdopodobienstwem przewidzie¢ prze-
¢tne wynagrodzenie na kolejne pigc lat?



